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hipotecznemu

Rozwdj ubezpieczen towarzyszqcych kredytowaniu hipotecznemu uzalezniony jest od wielu czynni-
kow. Gtownym jest oczywiscie sytuacja na rynku kredytow hipotecznych. 0d liczby podpisywanych
uméw o kredyt hipoteczny zalezy liczba zawieranych uméw ubezpieczen, ktére towarzyszq kredyto-
waniu hipotecznemu. Na liczbe nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy wptyw ma takze wiele
innych czynnikéw. Artykut ma na celu prébe wskazania, ktére z czynnikéw (a w zasadzie zmiennych
charakteryzujqcych dane czynniki] wptywajq na liczbe nowo zawartych uméw o kredyt mieszkanio-
wy. W tym celu przeprowadzono badanie statystyczne, ktére pozwolito na wskazanie tych zmiennych,
ktére cechuje statystycznie istotny zwiqzek z liczbq nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy.

Stowa kluczowe: ubezpieczenie, kredyt hipoteczny, miara zaleznosci, test istotnosci wspétczynnika
korelacji.

Wprowadzenie

Rozwdj ubezpieczen towarzyszacych kredytowaniu hipotecznemu uwarunkowany jest gtéwnie
rozwojem rynku kredytow hipotecznych [mieszkaniowych]*. W zaleznosci od liczby podpisywa-
nych uméw o kredyt hipoteczny nalezy sie spodziewac wiekszego badZ mniejszego zaintereso-
wania produktami ubezpieczeniowymi, ktére towarzysza kredytowaniu hipotecznemu. Oczywi-
ste jest, iz przy kazdej nowo zawartej umowie kredytu hipotecznego konieczne jest posiadanie
ubezpieczenia kredytowanej nieruchomosci od ognia i innych zdarzer losowych, a jeslijest tylko
jeden kredytobiorca, wéwczas bank najczesciej bedzie oczekiwat terminowego ubezpieczenia
na wypadek $mierci tego kredytobiorcy, natomiast w sytuacji braku wktadu wtasnego kredyto-
biorcy/kredytobiorcéw bank moze wymagac ubezpieczenia niskiego wktadu wtasnego. Ponadto

1. Wzasadzie prawie wszystkie kredyty hipoteczne udzielane osobom fizycznym sa kredytami mieszkaniowymi.
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nowo zawartym umowom kredytu hipotecznego moze towarzyszyc takze zakup jeszcze innych
produktéw ubezpieczeniowych, m.in. ubezpieczenia na wypadek utraty statego Zrédta dochodu,
ubezpieczenia pomostowego, ubezpieczenia na wypadek powaznego zachorowania, ubezpiecze-
nia na wypadek czasowej niezdolnosSci do pracy, ubezpieczenia od utraty wartosci nieruchomosci
oraz ubezpieczenia wad prawnych nieruchomosci. W zwigzku z tym rosnaca liczba nowo udzie-
lanych kredytéw mieszkaniowych powinna sprzyja¢ rozwojowi rynku ubezpieczen im towarzy-
szacych?. Ponadto rosnace wymagania bankow dotyczace zabezpieczania ryzyka kredytowego
mogq dodatkowo wptynac na liczbe produktéw ubezpieczeniowych koniecznych do zakupu przy
podpisywaniu umowy kredytowej. Dlatego tez istotna jest identyfikacja czynnikéw, ktére maja
wptyw na liczbe zawieranych uméw o kredyt mieszkaniowy?.

Celem artykutu jest préba wskazania czynnikéw iloSciowych, ktdre istotnie wptywaty na licz-
be nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy w latach 2002—-2012, a tym samym wptywaty
na rozwdj rynku ubezpieczen towarzyszacych kredytowaniu hipotecznemu w Polsce.

1. Identyfikacja czynnikdw iloSciowych wptywajacych na liczbe nowo
zawartych umoéw o kredyt mieszkaniowy i na rozwdj ubezpieczen
kredytdw hipotecznych

Wsr6d czynnikéw wptywajacych na liczbe nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy, a tym
samym na rozwoj ubezpieczen towarzyszacym kredytom hipotecznym, wyréznic¢ nalezy czynni-
ki ekonomiczne, demograficzne, finansowe oraz czynniki charakteryzujace rynek nieruchomosci
mieszkaniowych. Istniejq takze jeszcze inne czynniki, ktére nie pozostajg tutaj bez znaczenia,
m.in. polityka kredytowa bankéw, zmiany w przepisach prawnych, rekomendacje wydawane przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Jednakze czynniki te majq charakter jakoSciowy i nie podlegajq
analizie w niniejszym opracowaniu.

Czynniki ekonomiczne to takie, ktére wptywajq na sytuacje finansowa gospodarstwa domo-
wego i ksztattujg jego popyt na rynku nieruchomosci mieszkaniowych oraz mozliwosc finansowa-
nia zakupu nieruchomosci mieszkaniowej za pomoca kredytu bankowego. Istotna jest tutaj stopa
inflacji. Rosnace ceny débr i ustug przy niezmieniajacym sie dochodzie gospodarstwa domowe-
go powodujq wieksze wydatki na biezacq konsumpcje i zagrazaja terminowej sptacie zadtuzenia,
a w przypadku niektérych gospodarstw domowych wzmagajq obawe przed wnioskowaniem o kre-
dyt mieszkaniowy. Kolejnym waznym czynnikiem jest bezrobocie. Rosnace bezrobocie sprzyja
zaniechaniu obstugi dtugéw przez kredytobiorcow. W takiej sytuacji banki takze mogg zaostrzac
polityke kredytowgq z obawy przed wzrostem liczby klientéw podwyzszonego ryzyka*. Natomiast

2. Wilatach 2002—-2007 z roku na rok obserwowana byta rosnaca liczba nowo zawartych uméw o kredyt miesz-
kaniowy, w latach 2008—-2009 zanotowano spadek liczby zawieranych uméw, natomiast w latach 2010-2011
kolejny wzrost. W roku 2012 liczba nowych uméw spadfa w poréwnaniu z rokiem 2011.

3. Niestety nie mozna dokona¢ analizy wptywu czynnikéw na wysoko$¢ sktadki przypisanej brutto w ubezpie-
czeniach kredytu hipotecznego, gdyz dane dotyczace wysokosci tej sktadki sg niedostepne. KNF publikuje
jedynie dane dla catej grupy ubezpieczen kredytu.

4. Szczegbtowe informacje dotyczace liczby klientéw podwyzszonego ryzyka mozna znalez¢ w: Infodtug —
Ogdlnopolski raport o zalegtym zadtuzeniu i klientach podwyzszonego ryzyka, pazdziernik 2013, dostep na:
www.big.pl.
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rosnace wynagrodzenia w gospodarce narodowej pozwalajg na poprawe sytuacji finansowej go-
spodarstw domowych i zwigkszajg popyt efektywny na rynku nieruchomosci mieszkaniowych.
Wazny jest takze udziat wydatkéw w dochodzie rozporzadzalnym na osobe w gospodarstwie do-
mowym?®. Im jest on mniejszy, tym wiecej Srodkdw finansowych pozostaje do zagospodarowania,
co takze moze przyczyniac sie do podjecia decyzji o zakupie nieruchomosci.

Kolejna grupa to czynniki demograficzne, wsrdd ktérych istotne sa: migracje zagraniczne
na state, wspétczynnik obcigzenia demograficznego® oraz liczba zawieranych matzenistw. Rosnaca
liczba migracji zagranicznych na state nie wptywa korzystnie na popyt potencjalny na rynku nieru-
chomosci mieszkaniowych’. Istotne tutaj jest saldo migracji, czyli réznica pomiedzy emigrujgcymi
a imigrujacymi na state. Jezeli jest ona dodatnia, to liczba potencjalnych chetnych do zakupu nie-
ruchomosci jest mniejsza, natomiast przy ujemnej réznicy mozna spodziewac sie wiekszego zain-
teresowania zakupem nieruchomosci mieszkaniowych. Nie bez znaczenia jest takze wspétczynnik
obcigzenia demograficznego®. Rosnace wartosci tego wspotczynnika Swiadczg o coraz wiekszej
liczbie 0s6b nieaktywnych zawodowo w stosunku do 0s6b w wieku produkcyjnym, a to oznacza,
ze maleje liczba potencjalnych oséb, ktére moga wnioskowac o kredyt mieszkaniowy. Istotna
dla liczby nowo zawieranych uméw o kredyt mieszkaniowy powinna byc liczba zawieranych mat-
zenstw. Im wiecej matzenstw jest zawieranych, tym wiecej powstaje nowych gospodarstw domo-
wych, ktére powinny zaspokajac¢ potrzebe mieszkaniowa, nabywajac nieruchomosci®.

Nastepna grupe stanowig czynniki finansowe. Wysokos$¢ stép procentowych oraz ksztattowanie
sie kursow walut obcych istotnie wptywaja nie tylko na zdolno$¢ kredytowa gospodarstwa domo-
wegpo, ale takze na mozliwo$¢ regularnej obstugi juz uruchomionego kredytu. Rosnace kursy walut
obcych oraz rosnace stopy procentowe (aw konsekwencji rosnace oprocentowanie kredytow)
moggq generowac wieksza liczbe niesptacanych kredytéw i zaostrzac polityke kredytowg bankow™.

Ostatnig wyr6zniona tutaj grupg czynnikéw sa te, ktére charakteryzuja rynek nieruchomosci
mieszkaniowych. Istotna jest liczba mieszkar oddanych do uzytkowania, im jest ona bowiem wiek-
sza, tym wiecej jest mozliwosci wyboru i dopasowania nieruchomosci mieszkaniowej do potrzeb

5. Wlatach 2002-2012 obserwowany byt spadek (rok do roku) udziatu wydatkow w dochodzie rozporzadzal-
nym na osobe w gospodarstwie domowym. Szerzej: Sytuacja gospodarstw domowych w 2012 r. w $wietle
wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych, Departament Badan Spotecznych i Warunkéw Zycia,
GUS, Warszawa, maj 2013.

6. Stosunekliczby oséb w wieku, gdy s one nieaktywne lub bierne zawodowo, czyli w wieku nieprodukcyjnym
(dzieci w wieku 0—14 lat, 0s6b w wieku 60 lub 65 lat i wiecej), do liczby os6b bedacych w wieku produkcyj-
nym (15 — 59 lub 64 lata) — definicja GUS.

7. Zdecydowanie wiecej 0sob emigruje z Polski niz imigruje do Polski. Szerzej: Sytuacja demograficzna Polski,
raport 2010-2011, Rzadowa Rada Ludnos$ciowa, Warszawa 2011.

8. Prognozowane wartosci tego wspétczynnika do roku 2035 zostaty zaprezentowane w: Prognoza ludnos$ci
na lata 2008—-2035, Departament Badarn Demograficznych, GUS, Warszawa 2009.

9. 0dpewnego czasu narynku polskim obserwuje sig wzrost liczby 0séb zyjacych w nieformalnych zwiaz-
kach, tzw. zwigzkach partnerskich, konkubinatach. Jak podaje GUS, w roku 2002 oséb zyjacych w zwigzkach
partnerskich byto okoto 314 tys., a w roku 2011 — 780,5 tys. Szerzej: Rocznik demograficzny 2010, Rocznik
demograficzny 2012, wydane przez GUS. Osoby zyjace w zwigzkach partnerskich takze ksztattujg popyt
na rynku nieruchomosci mieszkaniowych.

10. Ze wzgledu na zakres czasowy przeprowadzonego badania przyjeto stopy bedace podstawa oprocentowania
kredytow ztotowych oraz walutowych. W analizowanym okresie banki uruchamiaty znaczna liczbe kredytow
wyrazonych w CHF oraz w EUR. Szerzej: Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2011 r., NBP, Warszawa 2013.
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gospodarstwa domowego. Wazna jest takze liczba wydanych pozwoleh na budowe nowych bu-
dynkéw mieszkalnych. Rosnaca liczba wydawanych pozwolen na budowe $wiadczy o rozwoju
rynku nieruchomosci, a tym samym o potrzebie budowania nowych mieszkan i mozliwosci ich
zbycia. Kluczowa kwestig w podjeciu decyzji o zakupie nieruchomosci mieszkaniowej jest cena
metra kwadratowego powierzchni uzytkowej. Zbyt wysoka cena czesto zniecheca do zakupu nie-
ruchomosci. Gospodarstwa domowe obawiajq sig zaciggania kredytéw na wysokie kwoty, bowiem
kredyty mieszkaniowe to kredyty dtugoterminowe, ktére nierzadko w znaczacy sposoéb obcigzajg
budzet gospodarstwa domowego. Pomocne tutaj moga byc rzadowe programy™, ktére wspieraja
zakup nieruchomosci mieszkaniowych gtéwnie przez osoby mtode, tj. do 35. roku zycia.

2. Opis badania

Chcac dokonac sprawdzenia, czy wyzej wymienione czynniki rzeczywiscie wptywaja na liczbe
nowo zawartych umoéw o kredyt mieszkaniowy, mozna wykorzystac analize zaleznosci korela-
cyjnej miedzy cechami.

Jednak najpierw nalezy dokonac¢ odpowiedniego doboru cech diagnostycznych, co oznacza,
ze ze wstepnie ustalonego zbioru potencjalnych cech eliminuje sie cechy quasi-state, odznaczajace
sie niezbyt dobrymi wlasnosciami diagnostycznymi'. W tym celu z danego zbioru potencjalnych

cech diagnostycznych eliminuje sie te cechy, ktérych wspétczynniki zmiennosci V. == (gdzie:
X;

s, to odchylenie standardowe cechy x,, X; to wartos¢ $rednia cechy x,J sq mniejsze, co do modu-
tu, od przyjetej wartosci krytycznej V¥, gdyz uwaza sie te cechy za odznaczajace sie zbyt matg
Zmiennoscia.

Po dokonaniu doboru odpowiednich cech nalezy policzyé warto$¢ wspétczynnika korelacji po-
miedzy zmienng objasniang a kazdq z dobranych cech diagnostycznych (bedacych zmiennymi
objagniajacymi). Mozna tutaj skorzystac ze wzoru na wspotczynnik korelacji Pearsona:

(% -%)(y,-7)

i=1

r =

RO

i=1 i=1

gdzie: r,, — wartos¢ wspotczynnika korelacji,
y —zmienna objasniana,
X —zmienna objasniajaca.

Im wartos¢ bezwzgledna wspétczynnika korelacji jest blizsza jednosci, tym zalezno$¢ korela-
cyjna miedzy badanymi zmiennymi jest silniejsza.

Chcac sprawdzi¢, czy zaleznosci wyznaczone za pomoca wspoétczynnika korelacji sq sta-
tystycznie istotne, nalezy przeprowadzic¢ test istotnosci wspétczynnika korelacji. 0znacza to,

11. Program ,Rodzina na Swoim” juz sie zakonczyt, natomiast od stycznia 2014 r. funkcjonowac bedzie kolejny
program: ,Mieszkanie dla Mtodych”.

12.  Szerzej: E. Nowak, Metodly taksonomiczne w klasyfikacji obiektéw spofeczno-gospodarczych, PWE, Warszawa 1990, s. 26.
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iz na podstawie wynikow proby nalezy sprawdzic hipotezg H, : p,, =0 (zmienne X i Y nie sq sko-
relowane w populacji), wobec hipotezy alternatywnej H, 1Py %0 (zmienne X i Y sg skorelowane
w populacji], przy zatozeniu, ze rozktad (X, Y) jest normalny lub zblizony do normalnego. W tym
celu oblicza sie warto$¢ liczbowa statystyki:

rxy

n-2

temp >
A1 Iy

gdzie r,, jest empirycznym wspotczynnikiem korelacji miedzy zmiennymi X i ¥ obliczonym dla
losowan proby. Statystyka t,,, ma rozktad t—Studenta z n—2 stopniami swobody wowczas, gdy
préba liczy mniej niz 30 elementow. Jezeli wartoSc liczbowa t, nalezy do zbioru krytycznego,
przy ustalonym poziomie istotnosci, to hipoteze H, nalezy odrzuci¢ na korzys¢ hipotezy alter-
natywnej H, .

Z uwagi na fakt, iz wspétczynnik korelacji Pearsona bada site zwigzku liniowego pomiedzy ce-
chami, nie mozna wykluczyc wystepowania zwigzkéw nieliniowych. W celu oceny rodzaju zwigzku
pomiedzy cechami mozna dokona¢ oceny wzrokowej korelacyjnego wykresu rozrzutu.

3. Wyniki badania

Celem badania byta préba sprawdzenia, ktére wspomniane powyzej czynniki majq istotny wptyw
na liczbe nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy. Badanie zostato przeprowadzone
za okres 2002-2012, a przyjete wartosci zmiennych byty danymi rocznymi. Za potencjalne ce-
chy diagnostyczne przyjeto poczatkowo wszystkie wspomniane wczesniej zmienne. 0znaczono
je w nastepujacy sposob:
e zmienne charakteryzujace czynniki ekonomiczne:

— X1 - stopa inflacji (w %),

— X2 - stopa bezrobocia (w %),

— X3 — przecietnie wynagrodzenie brutto (w z4),

— X4 —przecietny udziat wydatkdw w dochodzie rozporzadzalnym na osobe w gospodarstwie

domowym (w %),

e zmienne charakteryzujace czynniki demograficzne:

— X5 — migracje zagraniczne na state (w tys. 0séb),

— X6 —wspotczynnik obcigzenia demograficznego,

— X7 —liczba zawieranych matzenstw na 1000 ludnosci,
* zmienne charakteryzujace czynniki finansowe:

— X8—WIBOR 3M,

— X9 —-LIBOR 3M,

— X10 - EURIBOR 3M,

— X11 —kurs EUR/PLN,

— X12 —kurs CHF/PLN,

13. Szerzej: S. Bartosiewicz (red.), Metody ekonometryczne, PWE, Warszawa 1974.
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e zmienne odpowiadajace czynnikom charakteryzujacym rynek nieruchomoséci mieszkaniowych:
— X13 - liczba mieszkan oddanych do uzytkowania (w sztukach),
—  X14 —liczba wydanych pozwoleri na budowe nowych budynkéw mieszkalnych (w sztukach),
— X15 —cena 1 metra kwadratowego powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego odda-
nego do uzytkowania (w z4).
W celu wyeliminowania cech quasi-statych policzono wspétczynniki zmiennosci dla kazdej
potencjalnej cechy diagnostycznej. Wyniki obliczen znajdujq sie w dwéch ponizszych tabelach.

Tabela 1. Podstawowe charakterystyki potencjalnych cech diagnostycznych X1-X7

X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7
Srednia 102,80 14,77 2930,56 0,88 -12,7 0,57 5,72
Odchylenie
standardowe 1,13 3,58 519,75 0,04 9,56 0,02 0,63
Wspétczynnik
zmiennosci 1,10% 24,24% 17,74% 5,04% —75,26% 3,10% 11,08%

Irédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z GUS.

Tabela 2. Podstawowe charakterystyki potencjalnych cech diagnostycznych X8—-X15

X8 X9 X10 X11 X12 X13 X14 X15
Srednia 5,28 0,96 2,43 4,06 2,/9| 134 218,09| 74 121,00 | 3108,00
Odchylenie
standardowe 1,20 1,03 1,55 0,29 0,37 | 22526,04 | 18 679,27 753,91
Wspotczynnik
zmiennosci 22,72%| 106,62%| 63,76% 2,14% 13,46% 16,78%|  25,20% 24,26%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z GUS, NBP.

Jak mozna zauwazy¢, najwieksza zmiennoscig charakteryzowata sie zmienna X9, tj. LIBOR
3M. Wysoka wartos$¢ wspétczynnika zmiennosci odnotowano takze dla zmiennych X5 oraz X10,
czyli dla migracji zagranicznych na state oraz dla EURIBOR-u 3M.

Ustalajac warto$¢ krytyczng wspéiczynnika zmiennosci na poziomie |V*| = 7%, ze zbioru
potencjalnych cech diagnostycznych usunieto X1, X4, X6, czyli stope inflacji, przecietny udziat
wydatkéw w dochodzie rozporzadzalnym na osobe w gospodarstwie domowym oraz wspétczyn-
nik obcigzenia demograficznego. Pozostate zmienne przyjeto do dalszego badania jako cechy
diagnostyczne.

Nastepnie policzono wspoétczynnik korelacji pomiedzy kazda z przyjetych cech a liczbg nowo
zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy. Wartos$ci tego wspétczynnika umieszczono w tabeli 3.

Jak pokazuje tabela 3, liczba nowo zawartych umoéw o kredyt mieszkaniowy jest najsilniej
skorelowana ze stopq bezrobocia, liczbgq zawieranych matzerstw na 1000 ludnosci, LIBOR-em 3M,
kursem EUR/PLN oraz liczbg wydanych pozwolen na budowe nowych budynkéw mieszkalnych.
Staba korelacja wystapita pomiedzy liczbg nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy a ceng
1 metra kwadratowego powierzchni uzytkowej budynku mieszkalnego oddanego do uzytkowa-
nia oraz liczbg mieszkan oddanych do uzytkowania. Natomiast $rednia zaleznos$¢ korelacyjna*

14. Ocena sity zwigzku korelacyjnego wg M. Sobczyka, Statystyka, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2000.
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Tabela 3. Warto$¢ wspétczynnika korelacji Pearsona pomiedzy liczba nowo zawartych uméw o kredyt
mieszkaniowy a zmiennymi przyjetymi do badania

Wartosc
Zmienna wspétczynnika

korelacji
X2 -0,756
X3 0,339
X5 -0,395
X7 0,718
X8 -0,402
X9 0,716
X10 0,507
X11 -0,632
X1z -0,476
X13 0,167
X14 0,695
X15 0,192

Zrédto: opracowanie whasne.

pojawita sie pomiedzy liczbg nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy a przecietnym wy-
nagrodzeniem brutto, migracjami zagranicznymi na state, WIBOR-em 3M, EURIBOR-em 3M oraz
kursem CHF/PLN.

Ostatnim krokiem badania byto sprawdzenie istotno$ci otrzymanych wspétczynnikow kore-
lacji. Zostaty one zweryfikowane testem istotnosci na poziomie 0,05, co pozwolito na ostatecz-
ne stwierdzenie, ktére zmienne sg istotnie skorelowane z liczba nowo zawartych uméw o kre-
dyt mieszkaniowy. Na podstawie przeprowadzonego testu istotnosci wspdtczynnika korelacji
mozna stwierdzi¢, ze liczba nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy jest statystycznie
istotnie skorelowana ze stopq bezrobocia, liczbg zawieranych matzefAstw na 1000 ludnosci,
LIBOR-em 3M, kursem EUR/PLN oraz liczbg wydanych pozwolef na budowe nowych budynkéw
mieszkalnych na poziomie istotnosci 0,05. Pozostate wspétczynniki korelacji umieszczone
w tabeli 3 sg statystycznie nieistotne, czyli nie mozna uwazac, ze wystepuje statystycznie
istotna zalezno$¢ pomiedzy liczbg nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy a pozosta-
tymi zmiennymi.

Ostatnim krokiem przeprowadzonego badania byta ocena wzrokowa korelacyjnych wykreséw
rozrzutu w celu sprawdzenia, czy pomigdzy liczbg nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy
a jakakolwiek przyjeta do badania zmienng istnieje inna niz liniowa zaleznos$¢ korelacyjna. Korela-
cyjne wykresy rozrzutdéw pokazaty, ze nie wystepuja zaleznosci nieliniowe. Ponizej przedstawiono
korelacyjny wykres rozrzutu pomiedzy Y a X14 (czyli dla zmiennych statystycznie istotnie skore-
lowanych) oraz korelacyjny wykres rozrzutu pomiedzy Y a X8 (czyli dla zmiennych statystycznie
nieistotnie skorelowanych).
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Wykres 1. Korelacyjny wykres rozrzutu pomiedzy Y a X14

Wykr. rozrzutu: X14 vs. Y (BD usuwano przypadk.)
Y=54563,+2,1920 * X14
Korelacja: r=,69518
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Zrédto: opracowanie whasne.

Wykres 2. Korelacyjny wykres rozrzutu pomiedzy Y a X8

Wykr. rozrzutu: X8 vs. Y (BD usuwano przypadk.)
Y=3214E2 - 198E2 *X8
Korelacja: r=—,4025
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Zrédto: opracowanie wiasne.

Podsumowanie

Przeprowadzone badanie pokazuje, ktdre zmienne sg istotnie skorelowane z liczbg nowo zawar-
tych umoéw o kredyt mieszkaniowy, a tym samym powinny wptywac na rozw6j rynku ubezpieczen
towarzyszacych kredytowaniu hipotecznemu. Stopa bezrobocia, liczba zawieranych matzenstw
na 1000 ludnosci, LIBOR 3M, kurs EUR/PLN oraz liczba wydanych pozwolen na budowe nowych
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Analiza wptywu wybranych czynnikéw na rozwoj ubezpieczen

budynkéw mieszkalnych sg zmiennymi, dla ktérych istnieje merytoryczne uzasadnienie ich
wptywu na liczbe nowo zawartych uméw o kredyt mieszkaniowy, jak rowniez na liczbg produktéw
ubezpieczeniowych sprzedawanych przy zawieraniu tychze uméw. Jednakze wszystkie przyjete
do badania zmienne majg pewne uzasadnienie ich wyboru, choc jak sie okazuje, nie we wszystkich
przypadkach zalezno$¢ korelacyjna jest statystycznie istotna. Badanie moze sugerowac pewne
przypuszczenia dotyczace wptywu wybranych czynnikéw (zmiennych) na rozwéj zaréwno rynku
kredytow hipotecznych, jak i ubezpieczen z nim zwigzanych®.
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Analysis of selected factors influencing development of insurance
accompanying mortgage lending

Development of insurance accompanying mortgage lending depends on numerous factors. The main one'is,
obviously, the situation on the mortgage loan market. The number of insurance contracts which accompany
mortgage lending depends on the number of mortgage loan agreements signed. What also affects the num-
ber of new mortgage loan agreements is many other factors. The article is an attempt at indicating which
factors (o, in fact, variables characteristic of given factors) influence the number of new mortgage loan
agreements. To this end, the author has conducted a statistical study which has helped indicate those vari-
ables which statistically have a significant correlation with the number of new mortgage loan agreements.

Key words: insurance, mortgage credit, dependent measure, test of significance of the correlation
coefficient.
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15. Pewne obawy moze tutaj budzi¢ szereg czasowy liczacy 11 obserwacji. Jednakze nalezy pamietac, iz rynek
kredytéw mieszkaniowych/hipotecznych rozwija sie dos¢ preznie w zasadzie od poczatku obecnego wieku,
podobnie zresztq jak ubezpieczenia towarzyszace kredytom hipotecznym.
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